W HAFTALIK RAPOR 27 agustos 2019 VakifBank

Altin Yiikselmeye Devam Eder Mi?

Son dénemde hizla ylikselen altin fiyatlari ve uluslararasi taninirida sahip yatirimcilarin altin alim
tavsiyesi vermesi altini son giinlerin en ¢ok konusulan yatirrm araci haline getirdi. Aslinda yilbasinda
piyasalardaki genel kani altinin son yillarda izledigi yatay hareketini devam ettirecegi yéniindeydi.
Ancak artan ticaret savasi gerilimi, yilbasinda faiz artirmasi beklenen ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin
Temmuz ayinda faiz indirimine gitmesi, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin da yilbasindaki beklentilerden
farkli olarak faiz artirrmina iliskin bir sinyal vermemesi, hatta yeni faiz indirimi sinyali vermesi
piyasalarda altina giivenli liman algisiyla alim getirdi. VakifBank Ekonomik Arastirmalar olarak 5
Subat’ta yayinladigimiz haftalik raporumuzda bu yilin altin yili olabilecegini degerlendirmistik. Hem
altinin yeniden ¢ok konusulmaya baslanmasi hem de altinda 5 Subat’ta belirttigimiz seviyelerin kirilmis
olmasi nedeniyle yeni bir dederlendirme yapilmasinin gerekli oldugunu diisiiniiyoruz. Bu haftaki
raporumuzda altindaki son gelismeleri ve éniimiizdeki dénem beklentilerini ele alacadiz.
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Kaynak: Bloomberg
Altin Fiyatlari Neden Yiikseliyor?
1. Gelismis tlke merkez bankalarinin faiz oranlarinin sifir ya da eksi seviyelerde olmasi
= Enflasyona Endeksli 10 Yillik ABD Tahvili (Ters Eksen) Altin (Sag Eksen)
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Gelismis Ulke merkez bankalarinin uyguladiklari genisleyici para politikalari diisen reel faiz oranlari nedeniyle
altina olan ilgiyi artiriyor. Yukaridaki grafikte reel faizi gbsteren enflasyona endeksli ABD tahvil faizleri (TIPS) ile
altin fiyatlarinin ters iliski icinde oldugunu goriiyoruz. Son dénemde enflasyona endeksli tahvil faizinde disis
yasanirken altin fiyatlari ayni oranda artis gosteriyor. Kiresel gelismeler ve zayif enflasyon sebebiyle Temmuz
toplantisinda faizleri 25 baz puan indiren Fed yetkilileri, faiz indirimini para politikasinda agresif bir gevseme
dongusiinin baslangicindan ¢ok bir yeniden ayarlama olarak goérdiiler. Fed Bagkani Powell, Jackson Hole’de
yaptigl konusmada “Genislemeyi siirdirmeye uygun bir sekilde davranacagiz.” ifadesini kullandi. Piyasalar, Fed’in
bu yil iki defa daha faiz indirimine gidecegini satin aliyor. Avrupa Merkez Bankasi Temmuz toplantisinda faiz
degisikligine gitmedi. Ancak politika dilini degistirerek indirim sinyali verdi. ECB Baskani Mario Draghi, politika
toplantisinin ardindan agiklamalarda bulundu. "Onemli él¢ciide parasal tesvik gerekiyor." diyen ECB Bagkani faiz
indirimlerine gidebilecekleri mesajini verdi. ECB Yénetim Kurulu Gyesi Olli Rehn, ECB’nin Eylil toplantisinda yeni
bir tegvik paketinin agiklanacagini duyurdu. ECB’nin tesvik paketinin yani sira hali hazirda negatif olan faiz
oranlarinda indirime gitmesi bekleniyor. Uzun siredir negatif faiz uygulayan Japonya Merkez Bankasi (BolJ)'nin
hali hazirdaki durusunu bir siire daha devam ettirecegi hatta ekonomide yeni riskler gérmesi durumunda faiz
indirimi de dahil olmak Uzere yeni tedbirler uygulamaya koyacagina kesin gozlyle bakiliyor. Diinyada faiz
oranlarinin negatif seviyelere gectigi bir ortamda, para politikasinin etkinligini giderek kaybetmesi, merkez
bankalarinin kredibilitesindeki dislis ve maliye politikalarina yonelinmesi altin fiyatlarini yukari yonla destekleyen
faktorler olarak karsimiza gikiyor.

2. Ticaret savaslari ve resesyon tehlikesindeki artis

Altinda son donemde yasanan yiikselisin temel sebebi kiiresel ekonomide risk algisinin artmasi ve riskten kacisla
altina gelen giivenli liman alimlari. ABD ile Cin arasindaki ticaret savasi endiseleri risk algisinin artmasinda
belirleyici rol oynuyor. Ticaret savasi endiseleri beraberinde kiiresel ekonomide yavaslama endisesini de
getiriyor. Kiresel ekonomideki yavaslama endiseleri de risk algisini artiran diger énemli sebep. Almanya’da
biiyiimenin yavaslamasi ve resesyon riski, Cin’de yavaslayan biyiime, italya’da siyasi kriz, ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden ¢ikisinin (Brexit) piyasalarda yarattigi belirsizlik ve gelismis llke merkez bankalarinin uyguladig
genisleyici para politikalari giivenli liman olan altini destekliyor.

3. Rezerv para olarak ABD para biriminin sorgulanmaya baslanmasi

ABD’nin  son donemde uyguladigi korumaci
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Kaynak: Diinya Bankasi altin rezervlerini artirmasi da bunu gosteriyor.



Dolar ve Altin Fiyatlari Arasindaki Negatif iliskinin Son D6nemde Pozitife Déndiigii Gériiliiyor.

Dolar Endeksi Altin (Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg

Genel olarak altin fiyatlari ve dolar arasinda ters bir iliski var. Kisaca diinyada dolar deger kazandigi zaman altin
fiyatlarinda geri ¢ekilme meydana gelir. Ancak son donemde grafikte de goriilecegi lizere dolar deger kazanirken
altin da deger kazandi. S6z konusu farklilasmanin temel sebebi ticaret savaslari, jeopolitik gerilimler ve dolarin
faiz indirimine ragmen hala pozitif getiri veriyorken, diger gelismis Ulkelerin negatif getiri vermesi dolar
endeksinde deger kazanimi saglarken altin da bu ortamda paralel sekilde deger kazandi. Halihazirda bahsettigimiz
tlim faktorlerin Snimuzdeki donemde de kalici oldugunu diistindigiimiizden dolarin gidisatindan bagimsiz yukari
yonli hareketinin devam edeceginin bir isareti olarak goriiyoruz.

Oniimiizdeki Dénemde Altin Fiyatlari Nasil Bir Seyir izleyebilir?

Altin fiyatlari yukarida bahsettigimiz gelismeler sonucu Mayis ayinda ylkselmeye basladi ve 1,350 dolar/ons
seviyesini kirdi. Gegen hafta Cin’in ABD urinlerine ek vergi getirdigini aciklamasi ve karsiliginda ABD tarafindan
cevap verilmesiyle altin bu hafta basinda 1,550 dolar/ons seviyelerine yaklasti. 5 Subat 2019 tarihli raporumuzda

altinin 1,350 dolar/ons seviyesinin tzerinde kalmasi halinde yukari yonli en énemli direng seviyesinin 1,585
dolar/ons olacagini belirtmistik. Bu seviyeye ¢ok yakin olmamizdan dolayi altinin 6nimiizdeki dénemde nasil bir
yon izleyecegine iliskin yeni bir tahminde bulunmak faydali olacaktir.

Altin Alim Satim Opsiyonlari Arasindaki Volatilite Farki (3 Aylik)

Kaynak: Bloomberg


https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2019/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2005%20Şubat%202019.pdf

Monthly XAU=

Altin Fiyat1 (dolar/ons)

MACD; XAU=; Bid(Last); 12; 26; 9; Exponential
3L.08.2019; 41,0538; 16,8711 Value

Kaynak: Reuters

Bir finansal gdstergenin degerini uzun vadede temel faktorler belirlerken, kisa vadede ise anlik haberler finansal
gostergenin degerinde temel faktorlerin tersine harekete yol agabilir. Ancak trendin belirlenmesinde temel
faktorlerin belirleyici oldugunun unutulmamasi gerektigini hatirlatalim. Bu baglamda altin agisindan; gelismis
Ulkelerde genisleyici para politikalari ve faizlerin negatif seviyelerde olmasi, ticaret savaslari ve resesyon
endiseleri ile ABD dolarinin rezerv para birimi oldugunun sorgulanmasi uzun vadede altinin trendini belirleyen
temel faktorler olarak karsimiza cikiyor. Temel faktorler ise altinda trendin yukari yonli oldugunu gosteriyor.
Ancak altinda kisa vadede ¢ok sert yukari yonli bir hareket yasanmis olmasi nedeniyle bir miktar diizeltme
goriilebilir. Oniimizdeki glinlerde dzellikle ticaret savaslarina iliskin gelebilecek olumlu haberlerle altin 1,470
dolar/ons hatta 1,380 dolar/ons seviyelerine kadar geri ¢ekilebilir. Altinin alim ve satim opsiyonlari arasindaki
volatilite farkini gosteren (risk reversal) yukaridaki grafik altinda son dénemdeki yiikselisle beraber altin satis
opsiyonlarinin alim opsiyonlarina goére ¢ok daha yikseldigini, bir baska ifade ile yatirirmcilarin altindaki son
dénemdeki sert yikselise karsi kendilerini korumaya aldiklarini gésteriyor. S6z konusu durum, piyasada yakin
dénemde bir diizeltme olacagl beklentisinin oldugunu gésteriyor. Ote yandan temel faktdrler géz 6niine
alindiginda altinin 6niimizdeki dénemde yeniden yonini yukari gevirecegini ve 2011 yilinda test ettigi rekor
yiksek seviye olan 1,911 dolar/ons seviyesini test edecegini distiniiyoruz. Rezerv parayla ilgili sorgulamalarin
arttigl, ABD dolarina alternatif arayislarin oldugu bir ortamda kiiresel ekonomideki belirsizliklerin siirmesinin de
etkisiyle altina olan talebin devam edecegini, 1,600 dolar/onsun Gzerindeki kalici hareketlerde 1,725 dolar/ons
ve 1,911 dolar/ons seviyesinin kirilmasi halinde yeni hedef seviyenin 2,650 dolar/ons olacagini dustintiyoruz.



Tiirkiye Gram Altin Fiyati (TL) Turkiye’de ise altin fiyatlari gram cinsinden

0 fiyatlaniyor ve TL olarak islem goriyor. Bu
250 nedenle Turkiye’de altin fiyatlarinin seyrinde
200 USD/TL kurunun hareketi de belirleyici oluyor.
150 Turkiye’de gram altin fiyati bu hafta basinda,
100 gecen yil kur sokunun yasandigl Agustos ayinda
<0 gordigu 280 TL seviyesinin Uzerine ¢iktl. SOz

o konusu artista USD/TL kurundaki hareket degil,

00,\ RO A SR 0\,{\ R altlp, fiyatlarinin kiresel .piyasalardaki yu'ks'elisi
S S S ST S P etkili oldu. Gram altin fiyatlarinin tahmininde

i hem altinin ons fiyatinin hem de USD/TL
Kaynak: Matriks

kurunun ayni anda tahmin edilmesi gerekmekle
birlikte sadece uluslararasi altin fiyatlarindaki hareketi goéz ©6ninde bulundurarak tahmin yaptigimizda,
onlimiizdeki dénemde gram altin fiyatlarinda ytkselis devam edebilir. Bu baglamda gram altin fiyatlarinda hedef
seviye ilk etapta 386 TL, bu seviyenin asilmasi durumunda ise 420 TL olabilir. Geri gekilmelerde ise 260 TL'nin

¢ok altina inmeyebilir.

Sonug olarak, diinyada yeni bir doneme giriliyor. Sovyetler Birligi’nin dagilmasinin ardindan tek gii¢ olarak kabul
edilen ABD’nin son dénemde uyguladigi korumaci dis ticaret politikalari, eskiden diinyada liberalizmin yayilmasi
icin politika treten bir Glkeyken liberal politikalardan vazgegmeye baslamasi, buna karsin Cin, Hindistan, Rusya
gibi yeni bolgesel giiglerin ortaya ¢ikmasi diinya ekonomilerinde belirsizliklere yol agarken altina olan talebi de
destekliyor. Diinyada tutulan rezervlerin %60'ninin ABD dolar cinsi varliklardan olusmasina karsin ABD
ekonomisinin diinya ekonomisi icinde sadece %24’liik bir paya sahip olmasi dolar disinda yeni saklama araglari
arayisina gidilmesine yol aglyor. Rezerv parayla ilgili sorgulamalarin arttigi, ABD dolarina alternatif arayislarin
oldugu bir ortamda kiiresel ekonomideki belirsizliklerin stirmesinin de etkisiyle altina olan talep devam edecektir.
Ancak son olarak belirtmek gerekirse, altina olan s6z konusu talep, altinin 1970 yili 6ncesinde oldugu gibi rezerv
para statlisline dénecegi anlamina gelmiyor. Bunun temel sebebi diinya ekonomilerinin hali hazirda gelmis
oldugu parasal blyukliGgln altin rezervine bagh parasal sisteme geri dénusl imkansiz kilmasi. Yeni dénemde ABD
dolarina alternatif bulunana kadar bir diger ifade ile yeni bir rezerv sistemine gecene kadar gegici bir siireyle
belirsizliklerden korunma amaciyla altina olan talep devam edecektir.



Haftalik Veri Takvimi (26 — 30 Agustos 2019)

rarin | Gike | Acilanacak veri | 6nceli | gektent|

26.08.2019 Tiirkiye Reel Kesim Giliven Endeksi (Agustos) 98.3 102.5 (Aciklandi)
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Agustos) %76.2  %76.6 (Acgiklandi)

ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz, 6ncl) %1.9 %2.1 (Agiklandi)

Dallas Fed imalat Endeksi (Agustos) -6.3 2.7 (Agiklandi)

Chicago Fed Aktivite Endeksi (Temmuz) -0.02 -0.36 (Agiklandi)

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Agustos) 95.7 94.3 (Agiklandi)

27.08.2019 ABD Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) 135.7 129
Richmond Fed imalat Endeksi (Agustos) -12 -4

S&P Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Haziran, y-y) %3.43 %3.3

Almanya GSYH (2. geyrek, oncl, y-y) %0.0 -%0.1 (Agiklandi)

28.08.2019 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Agustos) 80.7 --
Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Eylul) 9.7 9.6

29.08.2019 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) 318 m”y?[ --
ABD Bekleyen Konut Satislar (Temmuz, y-y) -%0.6 %1.8

GSYH (2. geyrek, ikinci, y-y) %2.1 %2

Kisisel Tuketim Harcamalari (2. geyrek) %4.3 %4.3

Cekirdek Kisisel Tuk. Harcamalari (2. geyrek) %1.8 %1.8

Haftalik issizlik Basvurulari (Agustos) 209 bin kisi 215 bin kisi

Oncii Mal Ticaret Dengesi (Temmuz) -74.2 milyar $ -74.6 milyar $

Euro Bolgesi  Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) -7.1 -7.1

Almanya TUFE (Agustos, énciil, y-y) %1.7 %1.5

Issizlik Orani (Agustos) %5 %5

Fransa GSYH (2. geyrek, y-y) %1.3 %1.3

Japonya Issizlik Orani (Temmuz) %2.3 %2.3

Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, énciil, y-y) -%3.8 -%0.5

30.08.2019  ABD Chicago PMI (Agustos) 44.4 47.9
Michigan Uni. Tiik. Glv. Endeksi (Agustos) 92.1 92.3

Kisisel Gelirler (Temmuz) %0.4 %0.3

Kisisel Harcamalar (Temmuz) %0.3 %0.5

Cekirdek Kisisel Tuik. Harcamalari (Temmuz, y-y) %1.6 %1.6

Euro Bolgesi Issizlik Orani (Temmuz) %7.5 %7.5

TUFE (Agustos, 6nciil, y-y) %1.1 %1

italya GSYH (2. geyrek, y-y) %0.0 %0
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Kapasite Kullanim Orani

Toplam Otomobil Uretimi

——Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

Kapasite Kullanim Orani (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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Kaynak: TOBB



DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon $)
ithalat (milyon $)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

28000
2000
23000
0 T T T T T T T T T T T T T
18000 -2000 -
3000 -4000 -
1 -6000 -
8000 -8000 -
-10000 -
3000 © ~ © » O U N M og o6 ~ o o -12000
o o o o — — — — — — — — — — [¥e) ~ o] [e2) o - (o] m < wn o ~ [oe] [e)}
NN oNoON N N N N N N N N N N © © © O F o o o o o = o o o
T T EETEEE2TEEEE2EE 8 8 8 8 "N & " B ® B B 8 8”8 B
I T I uy T uy T uy uy T uy T u u £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £
Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
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TUKETiIM GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Kaynak:TCMB
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Kaynak: TCMB
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

—— Borg¢ Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB
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Kaynak:TCMB, VakifBank

Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Biyiime
(y-y, %)

2.3

11

0.4
1.30
-0.31
4.90
1.80
2.30
1.30
1.20
1.20
6.20
0.90
5.30
0.46
0.00
3.09

Enflasyon (y-y,%)

1.8
1
1.10
1.30
0.30
3.30
-0.70
0.50
0.40
2.10
0.50
2.80
4.60
8.59
3.22
4.00
16.65

Cari Denge/GSYH

(%)*
-2.31
3.0%*
7.36%*
-0.57
2.79
0.49**
0.45
1.84
-2.39
-3.86**
3.50%*
0.37**
211
-2.52%*
-0.35
-2.37
-3.60

Merkez Bankasi
Faiz Orani (%)
2.25
0.00
0.00
0.00
0.00
0.90
0.00
0.00
0.00
0.75
0.10
4.35
14.00
5.50
6.00
6.50
19.75

Mar.14

Kas.14
Tem.15

Nominal Faiz

Mar.16
Kas.16
Tem.17
Mar.18
Kas.18
Tem.19

Tiiketici Given
Endeksi
135.7
-7.10
95
-7.30
113.40
-5.90
-6.40
-4.90
-20.20
-11.00
37.80
125.90

Kaynak: Bloomberg. *Cari denge verileri IMF den alinmaktadir ve 2017 yili verileridir. ** 2018 yil verileridir.
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Tiirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

- Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (Cari (zingr‘slz:nlzi:yl:’ar:iern oer::Ieksi issizlik Orani  Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon TL) ! (%) (takvim etkisinden (%)
¥-Y, %) arindiriimis)
2016 2,608,526 3.2 10.9 1.6 78.1
2017 3,106,537 7.4 10.9 8.7 79.0
Son Yayimlanan 914,699 (2019¢1) -2.6 (2019¢1) 12.8 (Mayis) -3.9 (Haziran) 76.6 (Agustos)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2017 11.92 12.30 15.47
2018 20.30 19.53 33.64
(2019 Temmuz) 16.65 16.20 21.66

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Brit D6viz Rezervleri

(Milyon S)
2017 449,632 1,624,675 1,675,831 119,198 84,110
2018 521,524 1,940,590 1,988,305 123,371 71,980
Son Yayimlanan
(16.08.2019) 627,668 2,210,163 2,311,097 144,618 77,422
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2017 7.25 9.25 8.00 13.38
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
Sopesnianan 18.25 21.25 19.75 19.16

(23.08.2019)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2017 -47.3 233.8 157.0 -76.8
2018 -27.8 223.0 168 -55.1
Son Yayimlanan -0.5 (Haziran) 11.1 (Haziran) 14.3 (Haziran) -3.2 (Haziran)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2017 468.6 291.3 262.2
2018 563.4 341.0 507.1
Son Yayimlanan 680.8 (Temmuz) 535.0 (Temmuz) 619.9 (2019¢1)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2017 (Temmuz) 51.5 52.5 0.9 6.7
2018 (Temmuz) 60.7 61.8 1.1 9.3
2019 (Temmuz) 83.5 93.4 9.9 17.6
Rasyolar ( %)
Biitge Acigi/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH Cari Acik/GSYH
2.3 (2019 C1) 60.6 (2019 C1) 1.7 (2019 G1)

[ | GsyH(yilk %) TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) )

2019 Beklentilerimiz 1.50 14.50 11.50 12.60
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

